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Finance  Minister  Nirmal
Sitharaman  on  Friday  said
regional  rural  banks  (RRBs)
in  South  India  performed
better  than  the  national  av­
erage in certain parameters.

The  CD  ratio,  gross
NPAs,  and  provision  cover­
age  ratio  (PCR)  of  RRBs  of
the  Southern  region  were
better  than  the  national  av­
erage. 

However,  RRBs  have  to
improve  the  current  and
aavings  account  (CASA)  ra­
tio, she said while chairing a
review  meeting  with  Chair­
persons  and  senior  offi�cials
of  RRBs  from  the  Southern
Region,  in  Chennai.

The  meeting  was  also  at­
tended  by  the  Secretary,
Department  of  Financial
Services,  and  senior  RBI  of­
fi�cials  Reserve  Bank  of  In­
dia,  with  representation  by
the  Finance/Special  Secret­
aries/senior  offi�cers  of  the
Finance  Department  of
Tamil  Nadu,  Andhra  Pra­
desh, Telangana, Kerala, Pu­
ducherry,  and  Karnataka,
according  to  a  statement.

The meeting was also atten­
ded  by  Managing  Directors
and  CEOs  of  State  Bank  of
India,  Indian  Bank,  Union
Bank  of  India,  Canara  Bank,
Indian  Overseas  Bank  and
Nabard.

FLAGSHIP SCHEMES

Sitharaman  urged  the  RRBs
to  continue  their  focus  on
the  fl�agship  schemes  of  the
Central  government  such
as  PMJJBY,  PMSBY,  PM
SVANidhi,  Atal  Pension
Yojana,  PM  Jan  Dhan
Yojana,  PM  Mudra  Yojana,
KCC, and KCC Animal Hus­
bandry  &  Fisheries and  aim
for  their  saturation.  She  as­

serted  that  better  adoption
of technology, loan manage­
ment  system,  and  core
banking  systems  should  be
done  in  a  time­bound  man­
ner  in  the  RRBs  of  the
Southern  region. 

“RRBs  should  focus  on
increasing  digitally  active
customers  in  line  with  the
government’s  eff�ort  to
move  towards  greater  digit­
alisation,”  she  added.

He  also  urged  the  spon­
sor banks to map RRBs with
MSME  clusters  and  im­
prove  their  presence  in
those  clusters,  while  devis­
ing  innovative  products  for
the  MSME  to  serve  them  in
a better  way.

She  also  urged  RRBs  in
the southern region to work
closely  with  the  RBI  and
State  Authorities  con­
cerned  to  improve  their
physical  presence  across
the  State.

She  also  highlighted
leveraging  account  aggreg­
ator  framework,  especially
for  lending  to  the  allied  ag­
ricultural  sector  like  fi�sher­
ies  and  animal  husbandry,
besides  granting  loans  to
street  vendors  under  PM
SVANidhi.

Our Bureau
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Nirmala Sitharaman, 
Finance Minister

South RRBs’ performance is
better than national average: FM 

India  is  open  to  allowing  car­
bon  credit  transfers  to  coun­
tries that buy green hydrogen
from it and a framework in this
regard  is  being  worked  out
with Japan, Union Minister for
Power, RK Singh, said. 

The country is also piloting
a second green steel project –
using hydrogen to make steel –
as  reporting  under  EU’s  pro­
posed  Carbon  Border  Adjust­
ment  Mechanism  (CBAM)
comes into eff�ect. 

According to Singh, discus­
sions are underway with other
countries too. 

GREEN HYDROGEN

While India will start with car­
bon credit transfers for buyers
of green hydrogen, it could ex­
plore  similar  trading  options
for  carbon  credits  generated
across other renewable power
sector  users  like  wind  and
solar. 

Rules  regarding  transfer  of

carbon credits and sale outside
India  are  also  expected  over
the next few days.

“We are working on selling
carbon  credits  outside  India,
specially  for  those  who  are
buying green hydrogen for us.
Japan  has  sent  us  a  draft  on
carbon  trading.  And  we  seem
satisfi�ed  with  it.  We  would
most  likely  progress  with  it,”

he  told  media  persons  at  a
press  conference  on  “Trans­
formative  and  Future  Ready
Infrastructure”. 

“In  other  renewable  sec­
tors,  which  also  generate  car­
bon  credit,  we  could  look  at
similar  trading  options  at  a
later stage,” Singh added. 

According  to  the  Minister,
India  is  already  running  pilot

projects  and  developing  new
processes under its Green Hy­
drogen Mission, which aims at
reducing the carbon footprint
of Indian products that are be­
ing exported. 

CBAM RULES 

To a specifi�c question on how
India is handling the proposed
CBAM rules – where reporting
of  carbon  standards  on
products  sold  to  Europe  be­
come  mandatory  October  1,
Singh said, “trade aspect is be­
ing looked into by the Ministry
of Commerce”. 

“The  other  aspect  is  redu­
cing the carbon content of the
items that are being exported
to  Europe.  That’s  why  we
brought  in  this  green  hydro­
gen. We already have these pi­
lots running on green steel and
will come out with another pi­
lot  on  green  steel  to  ensure
that future steel off�erings have
lower  carbon  content.  Simil­
arly, other industries too have
to  reduce  the  carbon  content
in  their  product  by  adopting
diff�erent processes,” he said. 

‘India exploring carbon
trading options with Japan’
GREEN PATH. Rules on transfer of carbon credits, sale outside India too will be out soon
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NEW PARADIGM. RK Singh, Power Minister, at a press
conference on ‘Transformative and future­ready developments in
the infrastructure sector’ in New Delhi, on Friday KAMAL NARANG 

QUICKLY.
Drug exports: More time
for track, trace system 

New Delhi: The government on
Friday extended the date for
implementation of the track
and trace system for exports of
drug formulations till February
next year. The decision applies
to both non­SSI (Small Scale
Industry) and
SSI­manufactured drugs.  PTI

State­owned  NLC  India  and
NTPC  along  with  three
private  players  have  bagged
coal  blocks  in  the  seventh
round of auctions which con­
cluded with the sale of all six
mines put under the hammer,
an  offi�cial  statement  said  on
Friday.

While  NLC  bagged  North
Dhadu  (Western  Part)  coal
block  in  Jharkhand  with  434
million  tonnes  of  coal  re­
serves, NTPC won the North
Dhadu  (Eastern  Part)  coal
block,  which  has  439  million
tonnes  (mt)  of  coal  reserves,
the Ministry of Coal said in a
statement.

Private  players  Hindalco
Industries  bagged  the
Meenakshi  West  block  in
Odisha,  which  has  950  mt  of
coal  reserves.  Bajrang  Power
and  Ispat  Ltd  won  the
Pathora  East  and  Pathora
West  coal  blocks  in  Madhya

Pradesh  with  110.40  mt  and
81.69  mt  of  coal  reserves,
respectively.

Nilkanth Coal Mining also
bagged  Sherband  coal  block
in  Chhattisgarh  which  has  a
reserve of 90 mt.

“With  the  successful  auc­
tioning  of  these  six  coal
mines,  the  total  number  of
coal  mines  auctioned  under
commercial  auctions  now
stands  at  92,”  the  ministry
said.

These mines are projected
to generate annual revenue of
approximately  ₹�34,185  crore
(excluding  partially  explored
coal  mines)  calculated  at  the
current  PRC  (peak  rated  ca­

pacity) of coal mines. The op­
erationalisation of these coal
mines is expected to lead to a
capital investment of around
₹�34,486  crore  and  generate
employment  opportunities
for  approximately  3,10,818
people, it said.

Among  the  mines  auc­
tioned,  two  coal  mines  are
fully  explored  while  four  are
partially explored.

“The  average  revenue
share  has  shown  an  upward
trend,  increasing  from  22.12
per  cent  in  the  previous
tranche  to  23.71  per  cent.
This higher revenue share in­
dicates  a  strong  and  contin­
ued  interest  from  industry
players  and  investors  in  the
commercial  coal  mining  sec­
tor  and  stable  future  of  coal
mining  in  India,”  the  coal
ministry stated.

This  also  signifi�es  the  suc­
cess  of  the  reforms  intro­
duced  by  the  government  in
the  coal  sector  through  the
introduction  of  commercial
coal mining, it added.

Press Trust of India
New  Delhi

Govt auctions 6 coal mines in 7th
tranche; NLC, NTPC among winners

Operationalisation
of  these  coal
mines  is  expected
to  lead  to  a  capital
investment 
of  around 
₹�34,486  crore 

India and Peru have decided to
restart  negotiations  on  a  free
trade agreement and will work
on gateway issues and priority
areas,  Commerce  Secretary
Sunil Barthwal has said. 

Chile, too, has shown inter­
ested in carrying out talks for a
possible  FTA  with  India,  and
the  government  is  looking
into it, Barthwal told the me­
dia on the sidelines of CII’s In­
dia­LAC conclave on Friday.

“If  the  countries  are  inter­
ested  in  FTAs,  we  will  also
look  into  possibilities,”  he
said. 

The negotiations with Peru
are likely to start after the G20
Summit in September.

Considering  that  imports
from  India  constitute  less
than 2 per cent of Latin Amer­
ican  Countries  (LAC’s)  total
imports,  there  is  signifi�cant
scope  for  expansion  of  India­
LAC  bilateral  trade,  he  said.
While eff�orts are underway to
double  the  bilateral  trade  to
$100 billion, that will also call
for  a  new  approach  to  broad­
base trade exchanges.

Barthwal  said  there  was  a
need for closer India­LAC co­
operation in the area of energy
transition. 

India, Peru to
restart FTA talks
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“Prospecting  activities
have  commenced.  In  fact,
NMDC  through  Legacy
entered  into  a  prospecting
and  mining  agreement  with
Hancock;  and  MoUs  were  fi�­
nalised / signed some four to
six months back,” an NMDC
offi�cial  told businessline,  re­
questing anonymity. 

It  could  take  anywhere
between  12  and  15  months
for  the  studies/prospecting
activities to be complete. 

EV TRANSITION

Lithium, a non­ferrous, alkali
mineral,  is  critical  for  India
as the country looks at push­
ing  EVs.  Lithium­ion  batter­
ies  are  critical  for  EV  trans­
ition,  both  in  the  public  and
private transportation space. 

The  miner  (Legacy)  has
reportedly  also  been  off�ered

NMDC  Ltd has  begun  pro­
specting  for  lithium  in  Aus­
tralia’s  Mt  Bevan  region
through its partner, Hancock
Prospecting Pty. 

The  exact  quantum  of  de­
posits  are  yet  to  be  determ­
ined,  said  sources  aware  of
the development 

NMDC,  through  its  100
per  cent  owned  Perth­based
subsidiary  Legacy,  has
entered  into  an  MoU  with
Hancock  Prospecting  for
mining  of  lithium  in  Aus­
tralia.  Depending  on  the
quantity  of  lithium  reserves
mined, Hancock will be gran­
ted a stake in Legacy, not ex­
ceeding  49  per  cent.  Han­
cock’s stake in Legacy would
be  upped  as  reserves/  mined
lithium increase. 

NMDC  is  a  CPSE  under
the Ministry of Steel. 

A prospecting  activity  in­
cidentally  determines  the
location,  probable  quantity
and  life  of  minerals  and
mines.  It  necessarily  does
not  mean  mining  activities
commence.  From  the  pro­
specting  stage  to  the  actual
mining  of  mineral,  the  time
span could be anywhere from
2­5 years or more. 

to  carry  out  prospecting
activities  elsewhere  in  Aus­
tralia for probable lithium re­
serves.  Other  prospecting
activities  that  Legacy  is  car­
rying  out,  with  Hancock,  in­
clude  exploration  and  min­
ing  of  rare  earth  and  other
critical minerals such as cop­
per,  tungsten,  cobalt  and
nickel. 

This  is  in  addition  to  the
iron  ore  mining  that  will  be
carried  out.  A  gold  mine
could also be operationalised
in Australia too. 

In  India,  NMDC  has
already  obtained  a  prospect­
ing  licence  to  carry  out  ex­
ploration  activities  for  lith­
ium  reserves  in  Karnataka.
Work  is  yet  to  begin.  Aus­
tralia  is  among  the  top  six
lithium  producers  in  the
world.  The  new  other  na­

tions  include  Bolivia,  Argen­
tina, Chile, the US and China.

India  completely  depends
on imports for its lithium re­
quirements.  Its  only  offi�cial
fi�nd so far is to the tune of 5.9
million  tonnes  in  J&K  and
currently  price  determina­
tion  for  auctions  are  being
carried out by the Ministry of
Mines. 

According  to  the  offi�cial,
commissioning  of  NMDC’s
recently  de­merged  steel
unit,  at  Nargarnar  in  Chhat­
tisgarh,  has  been  further
delayed  following  a  software
glitch at the plant. 

The  3.5  million  tonne  per
annum plant was expected to
go on­stream by end of June,
after  failing  several  dead­
lines. 

COAL AND GOLD MINES 

NMDC  is  also  looking  to
foray into gold and coal min­
ing  and  is  on­course  to  se­
cure  a  lease  for  the  Chigar­
gunta­Bisanatham gold block
in Andhra Pradesh.

The  block  is  expected  to
have  around  1.83  million
tonnes  of  reserves  (and  5.15
grams of gold per tonne).

“There  was  a  court  stay
that  was  vacated  and  so  it
should take us some 4­5 years
to  get  the  mines  operational
again,” an offi�cial said. 

Abhishek Law
New  Delhi

KEY MINERAL. Lithium is critical for India as the country looks
to push EVs both in the public and private transportation space 

NMDC starts lithium prospecting in Australia 
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