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The  Organisation  for  Eco­
nomic Co­operation and De­
velopment  raised  its  global
economic  growth  forecast
on  Friday  as  infl�ation  eases
and  China  emerges  from
Covid  restrictions,  but
warned  of  vulnerabilities  as
seen  in  the  US  bank  sector
turmoil.

The OECD said it now ex­
pects  the  global  economy  to
grow  by  2.6  per  cent  this
year  compared  to  2.2  per
cent  in  its  previous  forecast
in November.

But  it  remains  under  the
3.2­per  cent  expansion  seen
in  2022,  the  Paris­based
OECD  said  in  its  updated
economic  outlook  titled  “A
Fragile Recovery”.

“More  positive  signs  have
now  started  to  appear,  with
business  and  consumer  sen­
timent  starting  to  improve,
food  and  energy  prices  fall­
ing back, and the full reopen­
ing  of  China,”  the  OECD
said in its Interim Economic
Outlook report.

But  it  warned  that  “the
improvement  in  the  outlook
is still fragile. 

“Risks  have  become
somewhat  better  balanced,
but  remain  tilted  to  the
downside”.  It  cited  uncer­

tainty over the course of the
war  in  Ukraine,  the  risk  of
renewed  pressure  on  energy
markets  and  the  impact  of
rising interest rates.

US BANK TROUBLE

Central  banks  worldwide
have hiked rates in eff�orts to
tame  decades­high  infl�ation,
but  markets  fear  that  the
rising borrowing costs could
tip  economies  into
recession.

“Signs  of  the  impact  of
tighter monetary policy have
started  to  appear  in  parts  of
the banking sector, including
regional  banks  in  the  US,”
the OECD said.

“Higher  interest  rates
could  also  have  stronger  ef­
fects  on  economic  growth
than expected, particularly if
they  expose  underlying  fi�n­

ancial  vulnerabilities.”  The
monetary  tightening  has
been  linked  to  the  collapse
of  Silicon  Valley  Bank  last
week  after  it  booked  a  $1.8­
billion  loss  on  bonds  whose
prices were brought down by
the higher rates.

A second  US  lender,  Sig­
nature  Bank,  also  imploded
over  the  weekend  while  a
third,  First  Republic  Bank,
was  rescued  Thursday  by  a
coalition of its peers through
$30 billion in deposits.

Fears  of  contagion  spread
to  Europe,  with  Credit
Suisse securing a $54­billion
lifeline  from  the  Swiss  cent­
ral  bank  after  its  shares
tanked. 

The  OECD  also  upgraded
its  economic  outlook  for
2024,  with  growth  of  2.9  per
cent  compared  to  2.7  per

cent  in  the  previous
forecast.

Infl�ation  is  expected  to
“moderate  gradually”  this
year  and  in  2024  after  cent­
ral  banks  raised  their  rates
to  tame  consumer  prices
that have soared in the wake
of  Russia’s  invasion  of
Ukraine.

CHINA UPGRADED

The  OECD  trimmed  its  out­
look for headline infl�ation by
0.1  percentage  points  to  5.9
per  cent  in  2023,  although  it
hiked its forecast for core in­
fl�ation,  which  excludes
volatile  food  and  energy
prices, to 4 per cent.

The  OECD  said  monetary
policy  needs  to  remain  re­
strictive until clear infl�ation­
ary  pressures  have  been
brought  down  durably  as

pressures  in  energy  markets
could  reappear.  China’s  ab­
rupt  decision  to  drop  its
Covid  restrictions  in
December  has  also  led  to  an
improvement in the outlook.

The  world’s  second
biggest economy is expected
to rebound this year with 5.3
per  cent  growth,  the  OECD
said,  raising  its  previous
forecast  of  4.6  per  cent.  It
expanded  by  three  per  cent
last year.

It  raised  its  US  growth
forecast to 1.5 per cent while
the  eurozone’s  was  revised
to 0.8 per cent, both up from
0.5  per  cent  in  the  previous
outlook.

The  OECD  trimmed  its
2023  growth  forecasts  for
Japan  and  Korea,  to  1.4  per
cent  and  1.6  per  cent,
respectively.

‘Global economy may grow but
recovery expected to be fragile’
A WORD OF CAUTION. OECD says higher interest rates could have stronger eff�ects on economic growth

Agence  France­Presse
Paris

Apr­Feb fertilizer imports
from Russia at 3­year high

New Delhi: India imported 34.19
lakh tonnes of fertilizers,
including urea and DAP, from
Russia during April­February of
the current fi�scal, highest in the
last three years, according to
the data placed before
Parliament. Of total fertilizer
import of 34.19 lakh tonnes,
about 6.26 lakh tonnes of urea
were imported till February of
the ongoing 2022­23 fi�nancial
year, as against 2.80 lakh
tonnes imported during the
entire  previous  fi�scal,  he  said.
PTI

‘No proposal to reduce
subsidy on fertilizers’

New Delhi: The government on
Friday said there is no proposal
to reduce subsidies on
fertilizers in the country.
Minister of State for Chemicals
and Fertilisers Bhagwanth
Khuba, in his written reply to
the Lok Sabha, said, “No such
study to understand the
impact of reducing fertiliser
subsidy on farmers has been
conducted so far.”  PTI

QUICKLY.
Forex reserves fall to over
3­month low of $560 b

Mumbai: The country’s foreign
exchange reserves fell to $560
billion as of the week ended
March 10, their lowest since
early­December, the RBI’s
statistical supplement showed
on Friday. The reserves stood
at $562.40 billion in the week
to March 3. The central bank
intervenes in the spot and
forwards market to prevent
runaway moves in the rupee's
exchange rate against the
dollar.  REUTERS

Shortage  of  information
about  Russia  in  India  and
vice  versa  continues  to  be  a
perennial  problem  aff�ecting
the  mutual  business  oppor­
tunities  for  both  countries,
Oleg N Avdeev, Russian Con­
sul  General  to  South  India,
said here.

He  was  speaking  at  ‘Eco­
nomic  and  Investment  po­
tential of Altai Region’ event,
organised  by  the  Govern­
ment  of  Altai  Region,  Rus­
sian  Federation  and  Indo­
Russian  Chamber  of  Com­
merce  and  Industries
(IRCCI),  Chennai.  The
event,  which  saw  govern­
ment offi�cials and a business
delegation  from  Russia’s  Al­
tai  region  and  Tamil  Nadu
business  community,  to
highlight  potential  business
opportunities  and  areas  of
mutual  cooperation 
between the two regions.

Avdeev  added  the  short­
age  of  information  is  purely
‘technical’  and  can  be  easily
addressed  by  bringing  to­
gether  business  communit­
ies of both countries on such
platforms.  “Altai  is  a  unique
region  in  southern  Siberia
and  it  remains  largely  unex­
plored by businesses outside
Russia.”

BILATERAL TRADE

Data  provided  by  the  Indian
Ministry of Commerce show

that  in  2021­22,  India’s  ex­
port to Russia stood at $3.25
billion  against  $9.86  billion
in  imports.  In  the  current
fi�scal,  between  April­Jan,  In­
dia’s  export  to  Russia  stood
at  $2.48  billion  while  im­
ports from Russia zoomed to
$37.28  billion  due  surge  in
crude  oil  imports  from
Russia. 

VM  Lakshminarayanan,
Founder & Chairman, IRCCI
Chennai, said both India and
Russia  have  diff�erent  styles
of  business, and  there  is  a
need  for  both  countries  to
understand  the  business
style  of  each  other.  He  said
closer  business  ties  will  en­
able  India  to  bring  advanced
technologies  from  Russia  to
India while India can benefi�t

from  off�ering  abundant
scope  for  marketing  Indian
products. 

The  event  also  saw  the
signing  of  an  MoU  between
the  government  of  the  AL­
TAI Region (Russian Federa­
tion)  and  Indo­Russian
Chamber  of  Commerce  and
Industries  to  strengthen  co­
operation  in trade,  industry,
investment and culture. 

In a presentation, Altai of­
fi�cials,  led  by  Vitaly  Snesar,
Deputy  Chairman,  Govern­
ment of Altai Region, said the
region off�ers business poten­
tial  in  areas  such  as  agro­in­
dustrial  complex,  chemical
industry,  forestry,  machine
building  &  instrumentation,
biopharma,  tourism  services
and light industry. 
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‘Information shortage affects business
opportunities between Russia and India’ 

LOOKING FOR SOLUTION. (from left) P Thangappan,
Secretary General, IRCCI; R Veeramani, Chairman and MD, GEM
Granites; VM Lakshminarayanan, Founder and Chairman
Indo­Russian Chamber of Commerce and Industries, Vitaly
Snesar, Deputy Chairman, Government of Altai Region Russian
Federation, and Oleg Avdeev, Russian Consul General to South
India, at the MoU signing ceremony between government of the
Altai Territory and IRCCI, in Chennai VEDHAN M 

The  developing  world  attrac­
ted just 15 per cent, or roughly
$75 billion, of the total invest­
ments  in  renewable  energy
(RE) globally in the last calen­
dar year, a recent report by In­
ternational Renewable Energy
Agency  (IRENA)  and  Climate
Policy  Initiative  (CPI)  said.
Moreover,  the  report states
that annual investments to de­
veloping  countries  have  been
falling since 2018. 

The  region,  which  is  home
to  roughly  70  per  cent  of  the
world’s  population,  continues
to  receive  comparatively  low
investments. Brazil, Chile and
India  received  the  bulk  of
these investments, it added.

The  report,  Global  land­
scape  of  renewable  energy
(RE)  fi�nance  2023,  also  poin­
ted  out  that  global  invest­
ments in the sector hit a record
high of $500 billion in 2022.

NET LOSERS

The  report  states  that  the
share of RE investments going
to  developing  countries  has
been  progressively  declining
year  on  year.  For  instance,  in­
vestments  declined  from  27
per  cent  of  the  total  invest­
ment  in  RE  in  2017  to  15  per
cent in 2020.

“In  absolute  terms,  annual
investments have been declin­
ing precipitously since 2018 at

an average rate of 36 per cent.
Countries defi�ned as least de­
veloped  by  the  Intergovern­
mental  Panel  on  Climate
Change attracted only 0.84 per
cent of RE investments on av­
erage  between  2013  and
2020,” it added.

A break down of the invest­
ments  on  a  per  capita  basis
highlights  this  disparity.  For
instance,  in  East  Asia  and  the
Pacifi�c,  investment  per  capita
increased  by  19  per  cent
between  2015  and  2021  from
$88 per person in 2015 to $105
in  2021.  However,  the  bulk  of
the  increase  took  place  in
China,  and  the  region  exclud­
ing China experienced a 20 per
cent decline.

Similarly,  in  South  Asia,  in­
vestments  per  capita  fell  26
per  cent  between  2015  and
2021.  The  true  extent  of  the
decline  is  masked  by  India,
where  investment  per  capita
grew by 34 per cent in the same
period.  Excluding  India,  in­
vestment  per  capita  declined
by  76  per  cent  from  $20  per
person in 2015 to $5 in 2021, it
added.

‘Developing countries
attracted only 15% of global
RE investments in 2022’
Rishi  Ranjan  Kala
New  Delhi

China’s fi�nancial market regu­
lators are monitoring the over
valuation  of  Indian­listed
companies  which  have  busi­
ness  dealings  with  Chinese­
origin  companies  in  Asia,  fol­
lowing a recent dispute settle­
ment  of  two  fi�rms  from  both
countries,  informed  sources
said on Friday.

KIRI-DYSTAR DEAL

The sources cited a judgment
by the Singapore International
Commercial  Court  (SICC)
this  month,  involving  India’s
Kiri  Industries  and  DyStar
Global  Holdings  (Singapore),
a subsidiary  of  the  world’s
largest dye manufacturer from
China.

The  Hong  Kong­based
sources pointed out that Kiri’s
hope for a $603.8­million buy­
out  of  its  stake  by  DyStar  is
looking dim.

The deal, as per the sources,
is the buyout of Kiri’s 37.57 per
cent  interest  in  Dystar  which
was valued at $603.8 million.

China’s  regulatory  ap­
provals for such a massive out­
fl�ow of funds is unlikely, as reg­
ulators  in  Beijing  are
convinced  that  the  Indian
company’s  stake  is  highly
overpriced due to speculative
play in share prices.

Hong Kong­based Senda In­
ternational  Capital,  a  Beijing­
connected  company,  is  likely
to buy out Kiri’s stake in Dys­
tar, according to the sources.

“Senda  has  no  more  than
$65  million  on  its  balance
sheet,”  said  the  sources.  “No

bankers  in  their  right  mind
would  fund  a  $600­plus  mil­
lion  deal  by  Senda  without  a
corporate  guarantee  from  its
parent,  Zhejiang  Longsheng
Group, a Shanghai­listed man­
ufacturer  and  supplier  of  dye
to  more  than  a  fi�fth  of  the
world’s textile companies.

The  sources  said  several
banks approached on the buy­
out were not prepared to fund
Senda’s  acquisition  of  Kiri’s
shares in the absence of a guar­
antee from Longsheng.

“And  good  luck  on  Long­
sheng getting approval to send
that  kind  of  money  out  of
China in this kind of climate,”
the sources said, pointing out
that major banks were already
evaluating  all  existing  expos­
ures amidst some banking and
corporate failures.

In  2010,  Senda  provided

much­needed  funding  to  res­
cue Kiri’s earlier acquisition of
Dystar, a manufacturer of dyes
and specialty chemicals foun­
ded  in  1995  by  German  mul­
tinationals  Hoescht  AG  and
Bayer Textile Dye.

The  latter,  sources  said,  is
likely to baulk at the high valu­
ation for Kiri’s stake, which ef­
fectively values Dystar at more
than $1.6 billion.

“They  probably  can  set  up
another  Dystar  at  half  that
amount,  doesn’t  make  sense
for  them  to  pay  two  times  to
get 37 per cent. Even if Long­
sheng  is  inclined  to  back  the
deal, getting the necessary ap­
provals from the various regu­
lators  in  China  will  be  insur­
mountable.” 

Kiri’s share price on the Na­
tional Stock Exchange rallied a
week  ago  following  news  of

the SICC’s judgment on the fi�­
nal  valuation  of  its  stake  in
Dystar.

However, a closer examina­
tion  of  Kiri’s  historical  share
price suggests that its fortunes
are  closely  pegged  to  its  pro­
gress and outcome of the litig­
ation,  according  to  the
sources.

SPECULATIVE PLAYS

This  has  raised  concern  in
Beijing and China’s regulators
are  monitoring  speculative
plays  in  share  prices  of  com­
panies  good  for  Chinese
investments.

As  it  is,  Beijing  and  New
Delhi  are  vetting  all  acquisi­
tions  of  corporate  stakes  on
both sides, given that their cor­
porate  heavyweights  are  ex­
ploiting  global  markets,  said
the sources.

Beijing monitoring share prices of Indian­listed
companies linked to Chinese businesses
Press  Trust  of  India 
Singapore

Iran for faster cooperation
in Chabahar port project

New Delhi: Iran on Friday
pitched for faster
implementation of the
Chabahar port project as well as
use of the facility by India to
send various shipments saying
the key transit hub will benefi�t
both the countries. Iranian
Ambassador Iraj Elahi also
sought resumption of import of
crude oil by India from Iran. PTI

As  the  BFSI  segment  sees
global  ramifi�cations  from
the  collapse  of  the  Silicon
Valley  Bank,  Indian  IT  com­
panies are likely to see major
ramifi�cations  from  the
softening  tech  spends  in  the
banking  space,  JP  Morgan
confi�rmed. 

Appraising  the  impact  of
SVB  collapse,  JP  Morgan’s
report  on  Friday  stated  that
IT  giants  TCS  and  Infosys
have the highest SVB and US
regional banking exposure. 

Regional  banks  in  the  US
account  for  2­3  per  cent  of
their  revenue,  JP  Morgan
said  in  a  note,  adding  that
the exposure to SVB could be
10­20  basis  points  for  TCS,
Infosys  and  smaller  rival
LTIMindtree,  with  the  Tata
group company in the lead.

The  impact  of  the  global
banking issues can be in two
ways  on  Indian  IT  compan­
ies.  Delays  in  deal  ramp­ups
impacting  revenue  conver­

sions  in  the  next  two  quar­
ters,  or  delays  in  deal  clos­
ures  impacting  revenue
conversions  in  the  next  3  to
4 quarters. 

Of  the  Indian  IT  giants,
TCS  has  the  highest  global
banking  exposure  at  38  per
cent,  followed  by  LTI­
Mindtree  at  37  per  cent  and
Wipro at 35 per cent. 

“The collapse of SVB, Sig­
nature Bank and concerns of
liquidity  across  US  and  the
European Union can further
soften  tech  spends  by  banks
over the short term in a year
with slowing growth in bank
tech  budgets,”  JP  Morgan,
which  has  an  “underweight”
rating on the sector, said.

TCS, Infosys have highest
SVB, US regional banking
exposure: JP Morgan 

Our  Bureau
Mumbai

MATTER OF

CONCERN

£� TCS  has  the  highest
global  banking
exposure  at  38%,
followed  by
LTIMindtree  at  37%,
Wipro  at  35%

The  Cabinet  Committee  on
Economic Aff�airs (CCEA) on
Friday granted exemption to
NTPC  from  the  extant
guidelines  on  delegation  of
power  for  making  invest­
ment in its subsidiary NTPC
Green Energy (NGEL).

The  CCEA  has  also  ex­

empted  NGEL’s  investment
in  NTPC  Renewable  Energy
(NREL)  and  its  other  JVs/
subsidiaries subject to a ceil­
ing  of  15  per  cent  of  its  net
worth  beyond  the  monetary
ceiling  of  ₹�5,000  crore  to
₹�7,500  crore,  towards
achieving  a  target  of  60  GW
Renewable  Energy  (RE)  ca­
pacity  by  NTPC,  a  govern­
ment statement said.

Govt eases norms on NTPC’s
investments in green energy arm 
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